
试卷代号 :2038 座位号仁口

国家开放大学(中央广播电视大学)2016 年秋季学期"开放专科"期末考试

财务管理试题{开卷)

2017 年 1 月

题号 一 一 四 五 总分一 一一 一

分数

得分|评卷人
一、单项选择{在下列各题的备选答案中选择一个正确的，并将其序

号字母填入题中的括号里。每小题 2 分，计 20 分}

1.企业财务管理目标的最优表达是( )。

A. 利润最大化

c.股东财富最大化

2. 如果一笔资金的现值与将来值相等，那么(

A. 折现率一定很高

c.折现率一定为 O

B. 每股利润最大化

D. 资本利润率最大化

〉。

B. 不存在通货膨胀

D.现值一定为 O

3. 某项目的贝塔系数为1. 5，无风险收益率为 10% ，所有项目平均市场收益率为 14% ，则

该项目的必要报酬率为( )。

A. 18% 

c. 15% 

B. 16% 

D. 14% 

4. 下列各项中不属于投资项目"初始现金流量"概念的是( )。

A. 原有固定资产变价收入 B.初始垫支的流动资产

c.与投资相关的职工培训IJ费 D. 营业现金净流量

5. 以下不属于吸收直接投资的优点是( )。

A. 能够提高公司对外负债的能力

B.不仅可筹集现金，还能够直接取得所需的先进设备和技术

c.程序相对简单

D. 不利于社会资本的重组
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6. 最佳资本结构是指( )。

A. 加权平均资本成本最低、公司风险最小、企业价值最大时的资本结构

B. 企业目标资本结构

c.加权平均资本成本最低的目标资本结构

D.企业利润最大时的资本结构

7. 公司制定股利政策受到多种因素的影响，以下不属于影响股利政策的因素的是( )。

A. 现金流及资产变现能力 B.未来投资机会

c.公司成长性及融资能力 D. 公司收账方针

8. 下面对现金管理目标的描述中，正确的是( )。

A. 现金管理的目标是维持资产风险性和盈利性之间的最佳平衡

B. 持有足够的现金可以降低或避免财务风险和经营风险，因此现金越多越好

c.现金是一种非盈利资产，因此不该持有现金

D.现金变现能力最强，因此不必要保持太多的现金

9. 企业以除销方式卖给客户甲产品 100 万元，为了客户能够尽快付款，企业给予客户的

现金折扣条件是(8/10 ， 5/20 ， N/30) ，则下面描述正确的是( )。

A. 现金折扣条件中的 10 、 20 、 30 是信用期限

B. N 表示折扣率，由买卖双方协商确定

C. 客户只要在 10 天以内付款就能享受到 8%的现金折扣优惠

D. 客户只要在 30 天以内付款就能享受现金折扣优惠

10. 存货周转率是一定时期内企业( )与存货平均余额的比率，用来反映企业销售能

力的流动资产流动性的指标。

A. 销售收入

c.除销净额

B. 营业成本

D.现销收入

得分|评卷人
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二、多项选择(在下列各题的备选答案中选择 2 至 4 个正确的，并将

其序号字母填入题后的括号里。多选、少选、错选均不得分。每

小题 2 分，计 10 分)

1 1.公司的融资种类有( )。

A. 商业银行借款

c.吸收天使基金

12. 常见的股利政策的类型主要有(

A. 定额股利政策

c.阶梯式股利政策

B.发行股票

D. 发行债券

B.定率股利政策

D.剩余股利政策



13. 根据营运资本与长、短期资金来源的配合关系，依其风险和收益的不同，主要的融资

政策有( )。

A. 配合型融资政策

c. 稳健型融资政策

B. 激进型融资政策

D. 普通型融资政策

14. 对于销售商来说，开展应收账款的保理业务的财务意义主要体现在( )。

A. 降低融资成本，加快现金周转 B. 提高销售能力

c. 改善财务报表

15. 常见的财务报表分析方法有(

A. 比较分析法

c. 趋势分析法

得分|评卷人

D. 规避应收账款的坏账风险

B. 比率分析法

D.因素分析法

三、判断题(判断下列说法正确与否，正确的在题后的括号里划U-J " , 

错误的在题后的括号里~J" X"。每小题 1 分，共 10 分)

16. 在众多企业组织形式中，公司制是最重要的企业组织形式。( ) 

17. 财务管理是以价值增值为目标，围绕公司战略对各项财务活动及财务关系进行全方

位管理的行为。( ) 

18. 组合资产风险的大小除了与组合资产中各资产的风险大小相关外，还与组合资产中

各项资产收益变化的关系存在很大的相关性。( ) 

19. 在项目投资决策中，净现值是指在经营期内预期每年营业活动现金流人量与同期营

业活动现金流出量之间的差量。( ) 

20. 销售百分比法是根据营业收入与资产负债表、利润表有关项目间的比例关系预测资

金需要量的方法。( ) 

21.资本成本中的使用费用是指企业在融资过程中为获得资本而付出的费用，如向银行

借款是需要支付的手续费。( ) 

22. 在本量利分析法中，成本一般按其性态来划分，主要分为变动成本、固定成本与一般

成本三大类。( ) 

23. 最低现金持有量预算是为保证公司正常经营活动顺利开展、维持财务运转所应持有

的最低需要量。( ) 

24. 市盈率反映了出资者对上市公司每一元净利润愿意支付的价格，可以用来评估上市

公司股票的投资回报和风险。( ) 

25. 企业用银行存款购买一笔期限为三个月，随时可以变现的国债，会降低现金比率。

( ) 
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得分|评卷人
四、计算题(每小题 1~ 分，共 30 分)

26. 某公司在初创时拟融资 5000 万元，现有甲、乙两个备选融资方案。有关资料经测算

列入下表，甲、乙方案其他相关情况相同。

甲方案
融资方式

融资额(万元) 个别资本成本c%) 融资额(万兀)

长期借款 1200 7. 0 

公司债券 800 8. 5 

普通股票 3000 14.0 

合计 5000 

要求 t

(1)计算该公司甲乙两个融资方案的加权平均资本成本;

(2)根据计算结果选择融资方案。

400 

1100 

3500 

5000 

乙方案

个别资本成本(%)

7. 5 

8.0 

14.0 

27. 某公司 2015 年营业收入为 1 500 万元，年初应收账款为 500 万元，年初资产总额为

2000 万元，年末资产总额为 3 000 万元。年末计算的应收账款周转率为 5 次，销售净利率为

25% ，资产负债率为 50% 。

要求计算:

(1)该公司的应收账款年末余额;

(2)该公司的总资产报酬率(税后) ; 

(3)该公司的净资产收益率。

得分|评卷人
五、案例分析题(共 30 分)

28. E 公司拟投资建设一条生产线，行业基准折现率为 10% ，现有三个方案可供选择，相

关的净现金流量数据如下表所示

E 公司净现金流量数据(单位:万元) : 

方案 t O 1 2 3 4 5 

A NCF t 1100 550 500 450 400 350 

B NCF t -1100 350 400 450 500 550 
卜一一一

C NCF t 一1100 450 450 450 450 450 
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要求:

(1)请计算 A、B、C 三个方案投资回收期指标。

(2)请计算 A、B 、C 三个方案净现值指标。

(3)请问净现值法和回收期法的判断标准是什么，并分析其各自的优缺点。

(4)请根据计算结果，判断该公司应该采用哪一种方案?

本试卷可能使用的资金时间价值系数:

(P/F , 10% .1) =0.909 CP/ A. 10% ,1) =0.909 

(P/F , 10% .2)=0.826 (P/A.10%.2)= 1. 736 

(P/F.10%.3)=0.751 (P/ A.10% .3)=2.487 

(P/F. 10%.的 =0.683 CP/A.10%.的= 3. 170 

(P/F.10% , 5)=0.621 (P/A. 1O %.5)=3.791 

75 



试卷代号 :2038

国家开放大学(中央广播电视大学 )2016 年秋季学期"开放专科"期末考试

财务管理试题答案及评分标准(开卷)

一、单项选择(每小题 2 分，计 20 分)

1. C 

6. A 

2. C 

7. D 

二、多项选择{每小题 2 分，共 10 分)

11. ABCD 12. ABCD 

三、判断题{每小题 1 分，共 10 分}

16. .J 

21. X 

17. .J 

22. X 

四、计算题{每小题 15 分，共 30 分)

26. 解:

甲方案

(1)各种融资占融资总额的比重 z

长期借款= 1200/5000=0.24 

公司债券=800/5000=0.16

普通股=3000/5000=0.60

(供参考)

3. B 

8. A 

13. ABC 

18. .J 

23. .J 

4. D 

9. C 

14. ABCD 

19. .J 

24. .J 

5. D 

10. B 

2017 年 1 月

15. ABCD 

20. .J 

25. X 

(2)加权平均资本成本=7%XO.24十8.5%XO.16十14% XO. 60=1 1. 44% (6 分)
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乙方案

(1)长期借款=400/5000=0.08

公司债券=1100/5000=0.22

普通股=3500/5000=0.70

(2)加权平均资本成本=7.S%XO.08十8% XO. 22+14% Xo. 70=12. 16% (6 分)

甲方案的加权平均资本成本最低，应选甲方案。 (3 分)



27. 解:

(1)应收账款年末余额= 1500-:-5 X 2-500= 100(元) (4 分)

(2)总资产报酬率(税后)=(1 500X25%)-;-[C2 000十3000)-:-2JXI00%=15%C4 分〉

(3)总资产周转率=1500-;-[(2000+3 000)-;-2J=0. 6(次〉

净资产收益率=25%XO. 6X[1-:- (1 -0. 5)]XI00%=30%(7 分)

五、案例分析题(共 30 分)

28. 解:

(1 )A 方案的回收期=2+三旦 =2. 1(年)
450 

350 
B 方案的回收期 =2十-一 =2.78(年)

450 

C 方案的回收期=1100/450=2.4(年)

(2)A 方案的净现值

=550X (P /F ， 10% ，1)十 500X(P/F ， 10% ， 2) 十450X(P/F ， 10% ， 3)

十400X CP /F ,10% ,4)+350X CP /F ,10% ,5)-1100 

=1741. 45 • 1100 

=641. 45(万元)

B 方案的净现值

=350X (P /F , 10% ,1) +400X (P /F , 10% ， 2) 十 450X(P/F ， 10% ， 3)

+500X CP /F ,10% ， 4) 十 550X (P /F ,10% ,5)-1100 

=1669.55一 1100

=569.55(万元)

C 方案的净现值

=450 X (P / A , 10% ,5) -1100=1705.95 -1100=605. 95(万元)

(6 分)

(1 5 分)
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(3) 

模型 决策标准

净现值法 净现值二三O

回收期短于管理层预期

回收期法

设定年限

(4)根据计算结果，应选择 A 方案。
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优点

理论上最正确、最合理的

方法，考虑货币时间价

值，为项目决策提供客

观、基于收益的标准

简单明了

缺点

需要预先确定折现率

忽略回收期之后的收益

(6 分)

(3 分)


